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Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio
Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Arterra Bioscience S.p.A. (nel seguito

anche la “Societa”), costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2023, dal conto economico e dal
rendiconto finanziario per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria della Arterra Bioscience S.p.A. al 31 dicembre 2023, del risultato economico e
dei flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA ltalia). Le
nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nel paragrafo “Responsabilita
della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio” della presente relazione.
Siamo indipendenti rispetto alla Arterra Bioscience S.p.A. in conformita alle norme e ai principi in materia
di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio.
Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli Amministratori e del Collegio Sindacale della Arterra Bioscience
S.p.A. per il bilancio d’esercizio

Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi o
a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli Amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare a
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per 'appropriatezza
dell'utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata informativa in materia.
Gli Amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella redazione del bilancio
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d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la liquidazione della Societa o
per l'interruzione dell’'attivita o non abbiano alternative realistiche a tali scelte.

Il Collegio Sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d’esercizio

| nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si
intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una revisione contabile
svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o0 da comportamenti o eventi non
intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche degli utilizzatori
prese sulla base del bilancio d’esercizio.

Nel’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia),
abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale per tutta la
durata della revisione contabile. Inoltre:

* abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in risposta
a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro
giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi & piu elevato rispetto al
rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi non intenzionali,
poiché la frode pud implicare I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali,
rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

¢ abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un
giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa;

¢ abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle stime
contabili effettuate dagli Amministratori, inclusa la relativa informativa;

* siamo giunti a una conclusione sull’appropriatezza dell’utilizzo da parte degli Amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sul’eventuale
esistenza di un’incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi
significativi sulla capacita della Societa di continuare a operare come un’entita in funzionamento. In
presenza di un’incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare I'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a
riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate
sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze
successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

* abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa l'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.
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Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati a un livello appropriato come
richiesto dagli ISA lItalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile
e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno identificate
nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10

Gli Amministratori della Arterra Bioscience S.p.A. sono responsabili per la predisposizione della relazione
sulla gestione della Arterra Bioscience S.p.A. al 31 dicembre 2023, incluse la sua coerenza con il relativo
bilancio d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) 720B al fine di esprimere un
giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della Arterra Bioscience
S.p.A. al 31 dicembre 2023 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della Arterra
Bioscience S.p.A. al 31 dicembre 2023 ed é redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, comma 2, lettera e), del D.Lgs. 39/10, rilasciata sulla
base delle conoscenze e della comprensione dell’impresa e del relativo contesto acquisite nel corso
dell'attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Napoli, 12 aprile 2024

KPMG S.p.A.

A ’ /
NI o\l }g PN

Andrea Buccione
Socio
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Relazione sulla gestione

Bilancio Ordinario al 31/12/2023

Signori Soci, nella nota integrativa Vi sono state fornite le notizie attinenti alla illustrazione del bilancio al 31/12/2023; nel
presente documento, conformemente a quanto previsto dall'art. 2428 del codice civile, Vi forniamo le notizie attinenti la
situazione della Vostra societa e le informazioni sull'andamento della gestione. La presente relazione, redatta con valori
espressi in unita di euro, viene presentata a corredo del Bilancio d’esercizio al fine di fornire informazioni reddituali,
patrimoniali, finanziarie e gestionali della societa corredate, ove possibile, di elementi storici e valutazioni prospettiche.

Informativa sulla societa

Il valore della produzione ha fatto registrare un decremento del 6,65% rispetto allo scorso anno passando da € 5,3 milioni
a € 5,0 milioni. Tale riduzione, sebbene in netto recupero rispetto ai valori registrati nel primo semestre deve essere
interamente imputata ad una contrazione delle vendite di materie prime cosmetiche in Asia, in particolare verso il
mercato cinese, passate da circa € 3,0 milioni, al 31 dicembre 2022, a circa € 2,6 milioni (-10,23%) al 31 dicembre 2023.
La ripresa iniziata nel terzo trimestre 2023, ci fa essere ottimisti per il raggiungimento degli obiettivi del prossimo anno.

Sedi secondarie

In osservanza di quanto disposto dall'art. 2428 del Codice Civile, si precisa che la Societa svolge le sue attivita nella sede
legale ed operativa di Napoli in via Benedetto Brin n. 69.

Relazione sulla Gestione
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Attivita di direzione e coordinamento

Bilancio al 31/12/2023

Ai sensi dell’art. 2497-bis, comma 5 del Codice civile si attesta che la societa non e soggetta all’altrui attivita di direzione

e coordinamento.

Situazione patrimoniale e finanziaria

Al fine di una migliore comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria della societa, si fornisce di seguito un

prospetto di riclassificazione dello stato patrimoniale.

Stato Patrimoniale Attivo

Variaz.
Voce Esercizio 2023 % Esercizio 2022 % Variaz. %
assoluta

CAPITALE CIRCOLANTE 7.652.250 60,95 % 9.503.863 75,61 % (1.851.613) (19,48) %
Liquidita immediate 3.685.691 29,36 % 4.392.987 34,95 % (707.296) (16,10) %
Disponibilita liquide 3.685.691 29,36 % 4.392.987 34,95 % (707.296) (16,10) %
Liquidita differite 2.611.037 20,80 % 3.953.716 31,46 % (1.342.679) (33,96) %
Crediti verso soci
Crediti dell'Attivo Circolante a breve

. 2.569.146 20,46 % 2.313.615 18,41 % 255.531 11,04 %
termine
Crediti immobilizzati a breve termine
Attivita finanziarie 1.598.208 12,72%  (1.598.208) (100,00) %
Ratei e risconti attivi 41.891 0,33% 41.893 0,33% (2)
Rimanenze 1.355.522 10,80 % 1.157.160 9,21% 198.362 17,14 %
IMMOBILIZZAZIONI 4.902.051 39,05 % 3.065.280 24,39 % 1.836.771 59,92 %
Immobilizzazioni immateriali 40.035 0,32 % 204.001 1,62 % (163.966) (80,38) %
Immobilizzazioni materiali 1.232.034 9,81 % 1.535.498 12,22 % (303.464) (19,76) %
Immobilizzazioni finanziarie 3.354.216 26,72 % 982.030 7,81 % 2.372.186 241,56 %
Crediti dell'Attivo Circolante a m/I

) 275.766 2,20% 343.751 2,73% (67.985) (19,78) %
termine
TOTALE IMPIEGHI 12.554.301 100,00 % 12.569.143 100,00 % (14.842) (0,12) %
Relazione sulla Gestione 2
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Stato Patrimoniale Passivo

Voce Esercizio 2023 % Esercizio 2022 % Variaz. Variaz. %
assolute

CAPITALE DI TERZI 1.802.390 14,36 % 2.102.265 16,73 % (299.875) (14,26) %
Passivita correnti 843.293 6,72 % 1.155.154 9,19 % (311.861) (27,00) %
Debiti a breve termine 652.928 5,20 % 877.147 6,98 % (224.219) (25,56) %
Ratei e risconti passivi 190.365 1,52 % 278.007 2,21 % (87.642) (31,53) %
Passivita consolidate 959.097 7,64 % 947.111 7,54 % 11.986 1,27 %
Debiti a m/I termine 299.767 2,39% 315.020 2,51% (15.253) (4,84) %
Fondi per rischi e oneri 222.702 1,77 % 243.997 1,94 % (21.295) (8,73) %
TFR 436.628 3,48 % 388.094 3,09 % 48.534 12,51 %
CAPITALE PROPRIO 10.751.911 85,64 % 10.466.878 83,27 % 285.033 2,72 %
Capitale sociale 332.925 2,65 % 332.925 2,65 %

Riserve 3.910.116 31,15% 4.035.385 32,11 % (125.269) (3,10) %
Utili (perdite) portati a nuovo 5.432.719 43,27 % 4.684.544 37,27 % 748.175 15,97 %
Utile (perdita) dell'esercizio 1.076.151 8,57 % 1.414.024 11,25% (337.873) (23,89) %
TOTALE FONTI 12.554.301 100,00 % 12.569.143 100,00 % (14.842) (0,12) %
Dall’analisi della struttura patrimoniale si evidenzia, rispetto all’esercizio chiuso al 31/12/2022:

a) una riduzione (19,48%) del capitale circolante di € 1.861.513 rispetto al precedente esercizio. Tale riduzione va

imputata interamente alla riduzione delle attivita finanziarie effettuate per ottimizzare la gestione finanziaria. Tali importi
erano stati appostati lo scorso anno tra le Immobilizzazioni non finanziarie ma essendosi prolungati ed incrementati si &
deciso di classificarli tra le Immobilizzazioni finanziarie per un totale di € 2.372.186; le disponibilita liquide sono ridotte
passando da € 4.392.987 a € 3.685.691 con un decremento rispetto al 2022 del 16,10%;

b) le immobilizzazioni materiali non hanno subito variazioni significative;

c) un incremento dei crediti a breve del 11,04%, in valore assoluto pari a € 255.531; tale incremento & imputabile
principalmente all’aumento delle vendite per materie prime cosmetiche fatto registrare progressivamente nel secondo
semestre 2023, tali crediti hanno una scadenza a breve;

d) i debiti a breve termine si sono ridotti di € 224.219, tale differenza va imputata principalmente ai debiti
tributari derivante dall’accantonamente delle imposte dell’esercizio;

e) i debiti a m/l termine si sono decrementati di € 15.253, tale differenza va imputata alla restituzione alla
naturale scadenza (la societa non si e avvalsa della moratoria) dei rimborsi periodici effettuati relativi ai mutui agevolati
erogati per progetti agevolati di R&S al netto dell’erogazione della prima trance del mutuo agevolato relativo ad un
progetto di R&S;

f) un incremento del patrimonio netto (2,72%) da imputare principalmente alla riduzione dell’utile dell’esercizio
al netto della distribuzine dei dividendi.

Relazione sulla Gestione 3
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Principali indicatori della situazione patrimoniale e finanziaria

Sulla base della precedente riclassificazione, vengono calcolati i seguenti indicatori di bilancio:

INDICE Esercizio 2023 Esercizio 2022 Variazioni %

Copertura delle immobilizzazioni

= A) Patrimonio netto / B) Immobilizzazioni 232,41 % 384,60 % (39,57) %

L'indice viene utilizzato per valutare I'equilibrio fra capitale
proprio e investimenti fissi dell'impresa

Banche su circolante

= D.4) Debiti verso banche / C) Attivo circolante 0,30 % (100,00) %

L'indice misura il grado di copertura del capitale circolante
attraverso l'utilizzo di fonti di finanziamento bancario

Indice di indebitamento

= [ TOT.PASSIVO - A) Patrimonio netto ] / A) Patrimonio

0,17 0,20 (15,00) %
netto

L'indice esprime il rapporto fra il capitale di terzi e il totale
del capitale proprio

Quoziente di indebitamento finanziario

=[ D.1) Debiti per obbligazioni + D.2) Debiti per

obbligazioni convertibili + D.3) Debiti verso soci per

finanziamenti + D.4) Debiti verso banche + D.5) Debiti

verso altri finanziatori + D.8) Debiti rappresentati da titoli

. . " . 0,04 0,05 (20,00) %
di credito + D.9) Debiti verso imprese controllate + D.10)
Debiti verso imprese collegate + D.11) Debiti verso imprese
controllanti + D.11-bis) Debiti verso imprese sottoposte al

controllo delle controllanti ] / A) Patrimonio Netto

L'indice misura il rapporto tra il ricorso al capitale
finanziamento (capitale di terzi, ottenuto a titolo oneroso e
soggetto a restituzione) e il ricorso ai mezzi propri
dell'azienda

Mezzi propri su capitale investito

= A) Patrimonio netto / TOT. ATTIVO 85,64 % 83,27 % 2,85 %

L'indice misura il grado di patrimonializzazione dell'impresa
e conseguentemente la sua indipendenza finanziaria da
finanziamenti di terzi

Oneri finanziari su fatturato

=C.17) Int i e altri i fi iari t dinari
.) n .ere55| ea r.| oneri finanziari (.qu? a ordinaria) / 0,30 % 0,21% 42,86 %
A.1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni (quota

Relazione sulla Gestione 4
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INDICE Esercizio 2023

Esercizio 2022

Variazioni %

ordinaria)

L'indice esprime il rapporto tra gli oneri finanziari ed il
fatturato dell'azienda

Indice di disponibilita

=[ A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti +

B.1II.2) Crediti (entro I'esercizio successivo) + C.1)

Rimanenze + Immobilizzazioni materiali destinate alla

vendita + C.1I) Crediti (entro I'esercizio successivo) + C.1II) 907,42 %
Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

+ C.IV) Disponibilita liquide + D) Ratei e risconti ] / [ D)

Debiti (entro I'esercizio successivo) + E) Ratei e risconti ]

822,74 %

10,29 %

L'indice misura la capacita dell'azienda di far fronte ai
debiti correnti con i crediti correnti intesi in senso lato
(includendo quindi il magazzino)

Margine di struttura primario

= [ A) Patrimonio Netto - ( B) Immobilizzazioni - B.IIl.2)
Crediti (entro |'esercizio successivo) + C.II Crediti (oltre 5.849.860,00
|'esercizio successivo) ) ]

7.401.598,00

(20,96) %

E' costituito dalla differenza tra il Capitale Netto e le
Immobilizzazioni nette. Esprime, in valore assoluto, la
capacita dell'impresa di coprire con mezzi propri gli
investimenti in immobilizzazioni.

Indice di copertura primario

=[ A) Patrimonio Netto ] / [ B) Immobilizzazioni - B.III.2)
Crediti (entro |'esercizio successivo) + C.II Crediti (oltre 2,19
|'esercizio successivo) ]

3,41

(35,78) %

E' costituito dal rapporto fra il Capitale Netto e le
immobilizzazioni nette. Esprime, in valore relativo, la quota
di immobilizzazioni coperta con mezzi propri.

Margine di struttura secondario

=[ A) Patrimonio Netto + B) Fondi per rischi e oneri + C)

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato + D)

Debiti (oltre I'esercizio successivo) ] - [ B) Immobilizzazioni - 6.808.957,00
B.1II.2) Crediti (entro I'esercizio successivo) + C.Il Crediti

(oltre I'esercizio successivo) ]

8.348.709,00

(18,44) %

E' costituito dalla differenza fra il Capitale Consolidato
(Capitale Netto piu Debiti a lungo termine) e le
immobilizzazioni. Esprime, in valore assoluto, la capacita
dell'impresa di coprire con fonti consolidate gli
investimenti in immobilizzazioni.

Relazione sulla Gestione
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INDICE Esercizio 2023

Esercizio 2022

Variazioni %

Indice di copertura secondario

=[ A) Patrimonio Netto + B) Fondi per rischi e oneri + C)

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato + D)

Debiti (oltre I'esercizio successivo) ] / [ B) Immobilizzazioni - 2,39
B.1II.2) Crediti (entro I'esercizio successivo) + C.Il Crediti

(oltre I'esercizio successivo) ]

3,72

(35,75) %

E' costituito dal rapporto fra il Capitale Consolidato e le
immobilizzazioni nette. Esprime, in valore relativo, la quota
di immobilizzazioni coperta con fonti consolidate.

Capitale circolante netto

=[ A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti +

B.1II.2) Crediti (entro I'esercizio successivo) + C.1)

Rimanenze + Immobilizzazioni materiali destinate alla

vendita + C.1I) Crediti (entro I'esercizio successivo) + C.1II) 6.808.957,00
Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

+ C.IV) Disponibilita liquide + D) Ratei e risconti ] - [ D)

Debiti (entro I'esercizio successivo) + E) Ratei e risconti ]

8.348.709,00

(18,44) %

E' costituito dalla differenza fra il Capitale circolante lordo
e le passivita correnti. Esprime in valore assoluto la
capacita dell'impresa di fronteggiare gli impegni a breve
con le disponibilita esistenti

Margine di tesoreria primario

=[ A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti +

B.1II.2) Crediti (entro I'esercizio successivo) +

Immobilizzazioni materiali destinate alla vendita + C.II)

Crediti (entro I'esercizio successivo) + C.lIl) Attivita 5.453.435,00
finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni + C.IV)

Disponibilita liquide + D) Ratei e risconti ] - [ D) Debiti

(entro I'esercizio successivo) + E) Ratei e risconti ]

7.191.549,00

(24,17) %

E' costituito dalla differenza in valore assoluto fra liquidita
immediate e differite e le passivita correnti. Esprime la
capacita dell'impresa di far fronte agli impegni correnti con
le proprie liquidita

Indice di tesoreria primario

=[ A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti +

B.1II.2) Crediti (entro I'esercizio successivo) +

Immobilizzazioni materiali destinate alla vendita + C.II)

Crediti (entro I'esercizio successivo) + C.lII) Attivita 746,68 %
finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni + C.IV)

Disponibilita liquide + D) Ratei e risconti ] / [ D) Debiti

(entro I'esercizio successivo) + E) Ratei e risconti ]

722,56 %

3,34 %

Relazione sulla Gestione
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INDICE

Esercizio 2023

Esercizio 2022

Variazioni %

L'indice misura la capacita dell'azienda di far fronte ai

debiti correnti con le liquidita rappresentate da risorse

monetarie liquide o da crediti a breve termine

Tutti gli indici dimostrano in modo chiaro che la Societa anche per il 2023 evidenzia una solida struttura patrimoniale

nonostante la riduzione delle vendite. La posizione finanziaria netta risulta positiva per € 5,7 milioni, rispetto a € 5,5

milioni del 31 dicembre 2022, per la riduzione della PFN a breve valgono le stesse motivazioni precedentemente

evidenziate per I'attivo circolante, senza lo “spostamento” degli investimenti si sarebbe registrato un miglioramento

anche per I'anno 2023. Le disponibilita liquide ammontano a € 3,7 milioni rispetto ai € 4,4 milioni al 31 dicembre 2022. |

debiti finanziari sono pari a € 0,4 milioni in riduzione rispetto a € 0,5 milioni del 31 dicembre 2022. Di seguito il prospetto

con i valori:

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA 2023 2022
Disponibilita liquide 3.685.690 4.392.987
+ Crediti finanziari a breve - 1.598.208
- Debiti finanziari a breve (86.317) (174.292)
PFN a breve 3.599.373 5.816.903
+ Crediti finanziari medio/lungo 2.372.186
+ Attivita Finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni -
- Debiti finanziari medio/lungo (299.767) (315.020)
PFN 5.671.792 5.501.884

Situazione economica

Per meglio comprendere il risultato della gestione della societa, si fornisce di seguito un prospetto di riclassificazione del

conto economico.

Conto Economico

Voce Esercizio 2023 % Esercizio 2022 % Variaz. Variaz. %
assolute
VALORE DELLA PRODUZIONE 4.950.796 100,00 % 5.303.412 100,00 % (352.616) (6,65) %
- Consumi di materie prime 424.618 8,58 % 506.678 9,55 % (82.060) (16,20) %
- Spese generali 1.374.055 27,75 % 1.222.609 23,05% 151.446 12,39 %
VALORE AGGIUNTO 3.152.123 63,67 % 3.574.125 67,39 % (422.002) (11,81) %
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Variaz.
Voce Esercizio 2023 % Esercizio 2022 % Variaz. %
assolute
- Altri ricavi 1.415.657 28,59 % 1.241.596 23,41 % 174.061 14,02 %
- Costo del personale 1.475.955 29,81 % 1.390.757 26,22 % 85.198 6,13 %
- Accantonamenti
MARGINE OPERATIVO LORDO 260.511 5,26 % 941.772 17,76 % (681.261) (72,34) %
- Ammortamenti e svalutazioni 532.277 10,75 % 531.870 10,03 % 407 0,08 %
RISULTATO OPERATIVO
CARATTERISTICO (Margine (271.766) (5,49) % 409.902 7,73 % (681.668) (166,30) %
Operativo Netto)
+ Altri ricavi e proventi 1.415.657 28,59 % 1.241.596 23,41 % 174.061 14,02 %
- Oneri diversi di gestione 84.722 1,71% 50.783 0,96 % 33.939 66,83 %
REDDITO ANTE GESTIONE
dJ b y (] dJ b A (] . N (]

R 1.059.169 21,39 % 1.600.715 30,18 % (541.546) (33,83) %
+ Proventi finanziari 253.035 511 % 204.197 3,85 % 48.838 23,92 %
+ Utili e perdite su cambi
RISULTATO OPERATIVO (Margine
c t t i iari) 1.312.204 26,50 % 1.804.912 34,03 % (492.708) (27,30) %

orrente ante oneri finanziari
+ Oneri finanziari (10.026) (0,20) % (7.510) (0,14) % (2.516) (33,50) %
REDDITO ANTE GESTIONE
STRAORDINARIA (Margine 1.302.178 26,30 % 1.797.402 33,89 % (495.224) (27,55) %
corrente)
+ Rettifiche di valore di attivita
finanziarie
+ Proventi e oneri straordinari
REDDITO ANTE IMPOSTE 1.302.178 26,30 % 1.797.402 33,89 % (495.224) (27,55) %
- Imposte sul reddito dell'esercizio 226.027 4,57 % 383.378 7,23 % (157.351) (41,04) %
REDDITO NETTO 1.076.151 21,74 % 1.414.024 26,66 % (337.873) (23,89) %

Principali indicatori della situazione economica

Sulla base della precedente riclassificazione, vengono calcolati i seguenti indicatori di bilancio:

INDICE

Esercizio 2023

Esercizio 2022

Variazioni %

R.O.E.
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INDICE Esercizio 2023 Esercizio 2022 Variazioni %

= 21) Utile (perdita) dell'esercizio / A)

. . 10,01 % 13,51 % (25,91) %
Patrimonio netto

L'indice misura la redditivita del capitale
proprio investito nell'impresa

R.O.I.

=[[[A) Valore della produzione (quota

ordinaria) - A.5) Altri ricavi e proventi (quota

ordinaria) ] - [ B) Costi della produzione

(quota ordinaria) - B.14) Oneri diversi di

gestione (quota ordinaria) - B.10) (2,16) % 3,26 % (166,26) %
Ammortamenti e svalutazioni (quota

ordinaria) ] - [ B.10) Ammortamenti e

svalutazioni (quota ordinaria)]]]/ TOT.

ATTIVO

L'indice misura la redditivita e I'efficienza del
capitale investito rispetto all'operativita
aziendale caratteristica

R.O.S.

=[ A) Valore della produzione (quota

ordinaria) - B) Costi della produzione (quota
N L . 32,06 % 44,92 % (28,63) %
ordinaria) ] / A.1) Ricavi delle vendite e delle

prestazioni (quota ordinaria)

L'indice misura la capacita reddituale
dell'impresa di generare profitti dalle vendite
ovvero il reddito operativo realizzato per
ogni unita di ricavo

R.O.A.

=[ A) Valore della produzione (quota
ordinaria) - B) Costi della produzione (quota 8,44 % 12,74 % (33,75) %
ordinaria) ] / TOT. ATTIVO

L'indice misura la redditivita del capitale
investito con riferimento al risultato ante
gestione finanziaria

E.B.I.T. NORMALIZZATO

=[ A) Valore della produzione (quota

ordinaria) - B) Costi della produzione (quota

ordinaria) + C.15) Proventi da partecipazioni

(quota ordinaria) + C.16) Altri proventi 1.312.204,00 1.804.912,00 (27,30) %
finanziari (quota ordinaria) + C.17-bis) Utili e

perdite su cambi (quota ordinaria) + D)

Rettifiche di valore di attivita e passivita
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INDICE Esercizio 2023

Esercizio 2022

Variazioni %

finanziarie (quota ordinaria) ]

E' il margine reddituale che misura il risultato
d'esercizio senza tener conto delle
componenti straordinarie e degli oneri
finanziari. Include il risultato dell'area
accessoria e dell'area finanziaria, al netto
degli oneri finanziari.

E.B.I.T. INTEGRALE

=[ A) Valore della produzione - B) Costi della

produzione + C.15) Proventi da partecipazioni

+ C.16) Altri proventi finanziari + C.17-bis) 1.312.204,00
Utili e perdite su cambi + D) Rettifiche di

valore di attivita e passivita finanziarie

1.804.912,00

(27,30) %

E' il margine reddituale che misura il risultato
d'esercizio tenendo conto del risultato
dell'area accessoria, dell'area finanziaria (con
esclusione degli oneri finanziari) e dell'area
straordinaria.

Non essendo presenti voci straordinarie significative ed essendo terminato il leasing sull'immobile nel 2022 di seguito si

procede al calcolo dell’E.B.I.T.D.A. senza sviluppare come per lo scorso anno quello adjusted senza costi straordinari e di

leasing:

Esercizio o Esercizio o Variaz. e ®
EED 2023 i 2022 i assolute VDL, B0

VALORE DELLA o o G
PRODUZIONE 4.950.796 100,00% 5.303.412 100,00% -352.616 -6,65%
- Consumi di materie prime 424.618 8,58% 506.678 9,55% -82.060  -16,20%
- Servizi 1.292.362  26,10% 1.139.748  21,49% 152.614 13,39%

- Godimento beni di terzi al netto o o o
leasingimmobile 81.693 1,65% 1,56% -1.169 -1,41%
- Costo del personale 1.475.955  29,81% 1.390.757  26,22% 85.198 6,13%
- Oneri diversi di gestione 84.723 1,71% 50.783 0,96% 33.940 66,83%
E.B.LT.D.A. 1.591.446 32,15% 2.132.585 40,21% -541.139  -25,37%

L'analisi economica evidenzia un decremento del valore della produzione per le motivazioni precedentemente

evidenziate.

Rispetto lo scorso anno si € registrato una variazione dei costi di produzione per le voci come nel seguito specificato:

Relazione sulla Gestione
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- materie prime: si & registrato un decremento degli acquisti di materiale per la vendita e la ricerca e degli acquisti in
outsourcing per le lavorazioni esterne in conseguenza della riduzione delle corrispondenti vendite;

- servizizsono aumentati di € 152.614 i costi per servizi; I'incremento va imputato principalmente a un incremento
delle consulenze di ricerca; i progetti finanziati hanno richiesto, come da programma approvato, il ricorso a
consulenze esterne soprattutto da parte di Universita;

- personale: I'incremento registrato nel 2023 deve essere imputato al passaggio di livello di alcuni dipendenti e
arelativi adeguamenti contrattuali;

L'incidenza degli oneri e dei proventi finanziari ha fatto registrare un netto miglioramento grazie ai dividendi percepiti
dalla partecipata Vitalab S.r.l. ed ai proventi delle attivita finanziarie.

Gli indici reddituali parallelamente alla riduzione delle vendite hanno fatto reggistrare un decremento rispetto allo scorso
esercizio.

L'incremento dei costi parallelamente alla riduzione delle vendite ha comportato anche un decremento rispetto al
precedente esercizio degli indici di seguito riportati:

. il margine operativo lordo (EBITDA) realizzato nel 2022 & stato pari a Euro 1,6, milioni (32,15%), registrando un
- 25,37% rispetto al 2022;

. il risultato operativo (EBIT) & positivo per Euro 1,3 milioni con un EBIT margin del 21,4% (30,2% nel 2022);

° il risultato netto del 2023 si attesta a Euro 1,1 milioni, pari al 21,74% del valore della produzione, decremento
rispetto al 2022 del 23,89%.

Informazioni ex art 2428 C.C.

Qui di seguito si vanno ad analizzare in maggiore dettaglio le informazioni cosi come specificatamente richieste dal
disposto dell'art. 2428 del Codice civile.

Principali rischi e incertezze a cui € esposta la societa

In particolare, per quanto riguarda I'analisi dei rischi finanziari connessi all'operativita della Societa si ritiene di poter
segnalare quanto segue, precisato che nell'ambito dell'attivita di gestione dei rischi finanziari non vengono utilizzati e
detenuti strumenti derivati o similari.

Rischio di liquidita
La societa possiede depositi presso istituti di credito per soddisfare le necessita di liquidita e far fronte con regolarita agli
impegni assunti.

Rischio di credito e concentrazione: |la massima esposizione teorica al rischio di credito & rappresentata dal valore
contabile dei crediti commerciali e degli altri crediti iscritti nell'attivo circolante. L'ammontare prevalente di detti crediti
riguarda crediti di natura commerciale e/o derivanti da crediti per progetti 